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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho americano referentes a
novembro. No més, a economia americana gerou +227 mil empregos, refletindo uma reversao dos efeitos
de greves e furacdo de outubro. A geracdao de empregos também obteve uma revisao altista de +56 mil
empregos nos ultimos dois meses. Dentre os setores, 0 emprego privado apresentou uma alta de +194
mil postos de trabalho, impulsionado pelos servicos de saude, que adicionou +72 mil postos de trballho,
engquanto o setor publico teve um aumento de +33 mil. Além disso, a taxa de desemprego aumentou
+0.10 ponto percentual, saindo de 4.14% para 4.24%, enquanto os ganhos médios por hora aumentaram
0.4%, com uma taxa anual de 4.0%.

ATIVIDADE

= Vendas no varejo na Zona do Euro (out/24): Mostraram uma queda de -0.5% no més de outubro,
abaixo das expectativas. Ja na leitura anual, apresentou uma alta de +1.9%.

* indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos (out/24): A medida global subiu para 48.4 pontos no
més de novembro. Em particular, o componente de novos pedidos subiu +3.3 pontos neste més. Por
outro lado, houve uma queda na abertura de entrega de fornecedores de -3.3 pontos.

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (out/24): O relatério mostrou que o nimero de
vagas de emprego subiu de 7.372 para 7.744 mil em setembro. E valido ressaltar que o més de
setembro foi revisado em -71 mil vagas. Além disso, a taxa de pedidos de demissao subiu de 1.9%
para 2.1% no més de outubro.

= |ndice Caixin PMI de Manufaturas e Servigos da China (nov/24): O indice que mede a atividade
manufatureira apresentou um resultado melhor do que o esperado, passando de 50.3 para 51.5
pontos. No entanto, o indice de servigos apresentou uma leve queda, indo de 52.0 para 51.5 pontos.
Essa queda ficou abaixo das expectativas do mercado.

= Taxa de desemprego da Zona do Euro (out/24): A taxa de desemprego da Zona do Euro ndo
apresentou variagao, permanecendo em 6.3%.

= Gerag¢ao de empregos ADP nos Estados Unidos (nov/24): O relatério mostrou uma geracgdo de +146
mil empregos no setor privado em novembro, abaixo das expectativas.

* indice ISM de servicos nos Estados Unidos (nov/24): A medida global caiu para 52.1 pontos no més
de novembro. Em particular, o componente de novos pedidos caiu -3.7 pontos neste més. E, o
componente de empregos apresentou uma queda na medida de empregos de -1.5 pontos.

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+224 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.871 mil, acima das expectativas.

= Pedidos de Bens Industriais na Alemanha (out/24): A medida cheia caiu -1.5% em relagdo ao més
anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o numero apresentou
alta de +0.1% na mesma métrica.

= Dados de emprego dos Estados Unidos (nov/24): Foram criados +227 mil novos empregos, dos quais
194 mil foram gerados pelo setor privado e +33 mil pelo governo.

= Produgdo Industrial na Alemanha (out/24): Na leitura mensal, a produgdo industrial teve uma queda
de -1.0%. Ja na leitura anual, o indice apresentou uma queda de -4.75%.

= Sentimento do Consumidor nos Estados Unidos (dez/24): O indice demonstrou melhoras, saindo de
71.8 em novembro para 74.0 em dezembro, acima das expectativas.

INFLACAO :

= Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (out/24): No calculo mensal anualizado, o indice apresentou
uma alta de +4.12%, sendo o setor de energia o que mais contribuiu para essa alta, apresentando
uma alta de +3.20% na mesma métrica.

www.bahiaasset.com.br | M




&7 BAHIA INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 02/12/2024 a 06/12/2024

= Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos (dez/24): A expectativa de inflagcdo para um ano a frente
veio acima das expectativas, em +2.9%, ja a de cinco anos foi de +3.1%, a primeira veio acima das
expectativas, enquanto a segunda veio em linha.

= |nflagdo ao consumidor da China (nov/24): A medida cheia apresentou alta de +0.2% na leitura anual,
enguanto o nucleo de inflagcao, que exclui alimentacao e energia, subiu +0.3% na mesma métrica.

DIVU LGA@()ES DA SEMANA
POLITICA MONETARIA:

= Decisdo de politica monetaria do Banco central da Zona do Euro (ECB) (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Pedidos semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-
feira).

= Dados mensais de crédito da China, referente a nov/24, pelo People’s Bank of China (sexta-feira).

* Producgdo industrial na Zona do Euro, referentes a out/24, pelo Eurostat (sexta-feira).

= PIB mensal do Reino Unido, referente a out/24, pelo Office for National Statistics (sexta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor dos Estados Unidos, referente a nov/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (quarta-feira).

» |nflagdo ao produtor dos Estados Unidos, referente a nov/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Durante a ultima semana, foi divulgado o Produto Interno Bruto (PIB) referente ao 3724, que
registrou um crescimento real de +0,9% em relacdo ao trimestre anterior, levemente acima das
expectativas do mercado. Essa divulgacao reforcou que a economia permanece aquecida, com o consumo
das familias crescendo +6% real anualizado. Além do forte desempenho do PIB neste trimestre, um outro
destaque foi a revisao dos dados de 2023, onde PIB real aumentou de 2,9% para 3,2%, demonstrando que
a economia estd ainda mais apertada.

Na ultima semana, foram divulgados os dados da producdo industrial referentes a outubro. A
industria geral teve uma queda de -0,2% em relacao ao més anterior, ajustada pelo efeito sazonal, o que
foi um pouco abaixo do esperado. Esse resultado pior foi puxado pelo setor extrativo, que registrou uma
variacdo de -0,2%. Ja o setor de transformacao, que possui maior peso no PIB, registrou uma leve alta de
+0,1% em relagao ao més anterior, também ajustado pela sazonalidade. Vale ressaltar que, em relagao as
suas médias moveis de 3 meses, o setor extrativo permanece estabilizado, enquanto o setor de
transformacao segue em tendéncia de alta.

No ambito fiscal, o governo divulgou o resultado primario referente ao més de outubro, que
apresentou um superavit de RS 41 bilhdes. Esse resultado estava dentro das expectativas do mercado.
Em relagao a receita liquida, houve um crescimento real acumulado de +7% no ano, enquanto as despesas
cresceram +6%. Esse resultado corrobora com o cenario de cumprimento de meta em 2024, porém, o
desafio fiscal para os préximos anos ainda permanece.
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ATIVIDADE

= PIB (3T/24): O IBGE divulgou que o PIB do 3T/24 teve um crescimento real de +0,9% em relacdo ao
trimestre anterior, o que foi um pouco melhor do que o esperado. Analisando na 6tica da demanda,
o consumo das familias registrou um crescimento real +1,5% e o consumo do governo de +0,8%. Ja na
Otica da oferta, os setores de extrativa e de construgdo tiveram resultados piores do que o esperado,
com variagoes reais de -0,3% e -1,7%, respectivamente. Além dessas informacgdes, foi revisado o PIB
de 2023, onde o crescimento real passou de 2,9% para 3,2%, assim demonstrando que a economia
estd ainda mais apertada.

= PIM (out/24): Em outubro, a industria geral registrou uma queda de -0,2% em relacdo ao més anterior,
descontado o fator sazonal. Apesar da queda na industria extrativa, a industria de transformacao teve
uma leve alta de +0,1%. Ao analisar as aberturas, a Unica que apresentou queda foram os bens de
consumo, que cairam -0.7% em relagdao ao més anterior, ajustado pela sazonalidade. Vale ressaltar
gue, ao analisar a tendéncia dos bens de capital e intermediarios ambas permanecem em alta em
relacao a sua média movel de trés meses, enquanto os bens de consumo estabilizaram. Diante disso,
nosso cendrio de uma atividade forte para os proximos meses ainda permanece.

FISCAL

= RTN (out/24): No més de outubro, o resultado primario da Unido foi de RS 41 bilhdes, em linha com
as expectativas. A arrecadacao registrou um crescimento real de +10,5% em relagao ao mesmo més
do periodo anterior, muito influenciado pela atividade econémica mais aquecida e pelas medidas
adotadas pelo governo para aumentar a arrecada¢ao, como a incorporacgao dos depdsitos judiciais da
Caixa ocorrida neste més. Por outro lado, as despesas também cresceram de forma acelerada, com
um aumento real de +6% no acumulado do ano, principalmente em funcao do aumento vegetativos
dos beneficios sociais, como o BPC e a Previdéncia. Esse resultado é compativel com a nossa estimativa
de que a meta do resultado primario sera cumprida. No entanto, ainda ha um desafio fiscal a ser
enfrentado nos préximos anos.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= 2672 reuniao do Copom (quarta-feira).

ATIVIDADE

= PMS referente a out/24, pelo IBGE (quarta-feira).
= PMC referente a out/24, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLACAO

= |PCA referente a nov/24, pelo IBGE (terca-feira).
= |GP-10 referente a dez/24, pela FGV (sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




