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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho americano referentes a

dezembro. No més, a economia americana gerou +256 mil empregos, sendo +223 mil vagas no setor
privado e +33 mil no setor publico. O setor de servicos, especialmente em saude, adicionou +70 mil novos
postos de trabalho, enquanto o setor de comércio atacadista teve uma queda de -4 mil. Além disso, a taxa
de desemprego caiu -0.14 ponto percentual, saindo de 4.23% para 4.09%, abaixo do esperado pelo
mercado.

ATIVIDADE

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (nov/24): O relatério mostrou que o nimero de
vagas de emprego subiu de 7.839 para 8.098 mil em novembro. Além disso, a taxa de pedidos de
demissao caiu de 2.1% para 1.9% no més de novembro.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (nov/24): O relatério mostrou que o nimero de
vagas de emprego subiu de 7.839 para 8.098 mil em novembro. Além disso, a taxa de pedidos de
demissdo caiu de 2.1% para 1.9% no més de novembro.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (dez/24): A medida global subiu para 54.1 pontos no més
de dezembro. Em particular, os destaques ficaram para os componentes de atividade comerciais e
novos pedidos. O primeiro, apresentou alta de +4.5 pontos chegando em 58.2. Ja o segundo, a alta
apresentada foi de +0.5 ponto, atingindo 54.2.

Pedidos de Bens Industriais na Alemanha (nov/24): A medida cheia caiu -5.4% em relagdo ao més
anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o nUmero apresentou
alta de +0.2% na mesma métrica.

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+201 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.867 mil, acima das expectativas.

Produgdo Industrial na Alemanha (nov/24): Na leitura mensal, a producdo industrial teve uma alta
de +1.5%, acima das expectativas de mercado. Ja na leitura anual, o indice apresentou uma queda de
-2.85%.

Vendas no varejo na Zona do Euro (nov/24): Mostraram uma alta de +0.1% no més de novembro,
abaixo das expectativas.

Dados de emprego dos Estados Unidos (dez/24): Foram criados +256 mil novos empregos, dos quais
223 mil foram gerados pelo setor privado e +33 mil pelo governo.

Sentimento do Consumidor nos Estados Unidos (jan/24): O indice demonstrou pioras, saindo de 74.0
em dezembro para 73.2 em janeiro, ficando abaixo das expectativas de mercado.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor da Alemanha (dez/24): No célculo mensal anualizado, o indice geral
apresentou uma alta de +5.3%, enquanto o nucleo, que retira alimentos e energia, obteve alta de +3.2
na mesma métrica.

Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (nov/24): No calculo mensal anualizado, o indice apresentou
uma alta de +21.04%, sendo o setor de energia o que mais contribuiu para essa alta, apresentando
uma alta de +74.66% na mesma métrica.

Expectativa de inflagdo nos Estados Unidos (jan/24): A expectativa de inflacdo para um ano a frente
e, cinco anos a frente vieram em +3.3%, ficando acima das expectativas de mercado.

Inflagdo ao consumidor da China (dez/24): Na leitura mensal, o indice ndo apresentou variacdo no
més de dezembro, no entanto, na métrica anual apresentou uma alta de +0.1%. Ambas ficaram em
linha com as expectativas.
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= |nflagdo ao produtor da China (dez/24): Na leitura anual, o indice obteve uma queda de -2.3%, ficando
acima das expectativas.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

= Dados mensais de crédito da China, referente a dez/24, divulgado pelo Bank of China. (segunda-feira).
Producdo industrial na Zona do Euro, referentes a nov/24, pelo Eurostat (quarta-feira).

» Pedidos semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-feira).
= PIB do Reino Unido, referente a nov/24, pelo National Statistics (quinta-feira).

= Vendas no varejo dos Estados Unidos, referentes a dez/24, pelo Census Bureau (quinta-feira).

= Dados de atividade da China, referentes a dez/24, pelo National Statistics (quinta-feira).

= Producgdo Industrial nos Estados Unidos, referentes a dez/24, pelo Federal Reserve (sexta-feira).

INFLACAO

» |nflagdo ao consumidor dos Estados Unidos, referente a dez/24, divulgado pelo US Bureau Statistics
(quarta-feira).

» |nflagdo ao produtor dos Estados Unidos, referente a dez/24, pelo US Bureau Statistics (terca-feira).

» |nflagdo ao consumidor do Reino Unido, referente a dez/24, pelo National Statistics (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

Na ultima semana, foram divulgados dois dados referentes a atividade econdémica do més de
novembro. As vendas no varejo restrito cairam -0,4% em relacdo ao més anterior, ajustadas pela
sazonalidade, resultado em linha com as expectativas do mercado. Ja a producdo industrial registrou uma
gueda de -0,6%, com a industria de transformacao contraindo -1%. As divulgacdes mostraram uma
contracdo no més, refletindo uma correcao apds o forte aumento registrado no més anterior,
especialmente nas vendas de veiculos. As préximas divulgacdes serdo importantes para avaliar se a
economia estd iniciando um novo ciclo de desaceleracao. Ainda assim, os niveis permanecem elevados.

A semana também contou com a divulgacdo do IPCA de dez/24, que registrou alta de +0.52% na
comparacao mensal, resultado abaixo das expectativas do mercado. Sua composicao segue indicando
piora qualitativa, com aceleracao nos nucleos de tradables e sevicos subjacentes. O dado encerrou o ano
de 2024 com a inflagdo acumulada acima do topo da meta, 4.5%, e sugere uma trajetoria inflacionaria
altista para 2025.

ATIVIDADE

= PIM (nov/24): Em novembro, a producdo industrial caiu -0,6% em relagdo ao més anterior,
considerando o ajuste sazonal. Entre os dois principais segmentos, a indUstria de transformacao
recuou -1%, com destaque para o setor de automaveis, que registrou uma queda de -11,5%. Por outro
lado, a industria extrativa manteve-se estavel no periodo. Essa retracao na industria reflete uma
correcao apos o forte crescimento observado em outubro, especialmente na fabricacdo de veiculos.

= PMC (nov/24): As vendas no varejo restrito apresentaram uma queda de -0,4% em novembro, na
comparacao mensal ajustada pela sazonalidade, em linha com as expectativas do mercado. As
categorias com as maiores retragcdes foram artigos farmacéuticos e moéveis e eletrodomeésticos, que
registraram quedas de -2,2% e -2,8%, respectivamente. Por sua vez, as vendas no varejo ampliado
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recuaram -1,8%, com o principal responsavel sendo o setor de veiculos, que caiu -7,6%. Vale destacar
gue essa queda nas vendas de veiculos pode ser uma correcdao em relacdo ao forte desempenho do
més anterior. No entanto, ao considerar a média mével de trés meses, seguimos em tendéncia de alta.

INFLACAO

= |PCA (dez/24): O IPCA de dez/24 registrou alta de +0,52% na comparac¢do mensal, resultado abaixo
das expectativas do mercado. Apesar da surpresa baixista no indice geral, os nucleos de inflacao
continuaram a mostrar piora, com destaque para a inflacdo subjacente de servicos e de bens
industriais, que encerraram o ano em 5,8% e 2.9%, respectivamente. A inflagdo acumulada no ano
fechou em 4,8%, acima da banda superior da meta, que é de 4,5%. Com a economia aquecida e a
continuidade dos estimulos fiscais, projetamos que a inflagdo em 2025 permaneca elevada, girando
em torno de 6%, o que exigirda uma postura mais restritiva do Banco Central para garantir a
convergéncia da inflacdo para a meta.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE
= PMS referente a Nov/24, pelo IBGE (quarta-feira).

INFLACAO
= |GP-10 referente a jan/25, pela FGV (sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




