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CENARIO EXTERNO

ATIVIDADE

Indice PMI de servigos e manufaturas da Zona do Euro (jan/25): O indice de servicos caiu -0.2 pontos
para 51.4 pontos e o de manufaturas subiu +1.0 ponto para 46.1 pontos. Na medida agregada, a alta
foi de +0.6, alcancando 50.2 pontos.

Indice PMI de servigos e manufaturas da Alemanha (jan/25): O indice de servicos subiu +1.3 pontos
para 52.5 pontos e o de manufaturas subiu +1.6 para 44.1 pontos. Na medida agregada, a alta foi de
+2.1, alcangando 50.1 pontos.

Indice PMI de servigos e manufaturas dos Estados Unidos (jan/25): O indice de servicos caiu -4.0
pontos para 52.8 pontos e o de manufaturas subiu +0.7 para 50.1 pontos. Na medida agregada, a alta
foi de +3.0, alcancando 52.4 pontos.

Dados de salario do Reino Unido (nov/24): No més de novembro, o crescimento médio dos
rendimentos semanais, excluindo bonus, apresentou alta de +5,6%. Ja quando incluimos os bénus, o
aumento também foi de +5,6%. E importante destacar que a métrica que exclui a bonificagdo superou
as expectativas, enquanto a outra ficou em linha com o esperado pelo mercado. Adicionalmente, a
taxa de desemprego teve leve aumento, passando de 4,3% para 4,4%.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos: Nessa semana foram registrados mais
+223 mil pedidos de seguros desemprego. Jd o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.899 mil, abaixo das expectativas.

Indice NBS PMI de servicos e manufaturas da China (jan/25): Ambos os indices diminuiram
consideravelmente e ficaram abaixo das expectativas. O PMI da manufatura entrou em territério
contracionista caindo 1 ponto de 50.1 para 49.1. A piora foi espalhada entre os subindices. O PMI de
servigos por sua vez, caiu 1.7 pontos para 50.3, devolvendo toda melhora de dezembro.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor da Alemanha (dez/24): Na métrica mensal anualizada, os precos ao produtor
cairam -0.9% no més de dezembro. Essa queda foi impulsionada pela abertura de energia, que caiu -
4.5% na mesma métrica.

Inflagdo ao consumidor de Japao (dez/24): Em dezembro, o indice de inflagdo do Japdo apresentou
uma alta de +0.64% na leitura mensal. Ja na leitura anual, apresentou uma alta de +3.65%.

DIVULGACOES DA SEMANA

POLITICA MONETARIA

Decisdo de politica monetaria do Banco central dos Estados Unidos (Fed) (quarta-feira).
Decisao de politica monetaria do Banco central da Zona do Euro (ECB) (quinta-feira).

ATIVIDADE

Pedidos de bens duraveis dos Estados Unidos, referentes a dez/24, divulgados pelo Census Bureau
(terca-feira).

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos, pelo Departament of labor. (quinta-
feira).

PIB da Alemanha, referente ao 472024, pelo Destatis (quinta-feira).

PIB da Zona do Euro, referente ao 472024, pelo Eurostat (quinta-feira).

Primeira estimativa de PIB dos Estados Unidos, referentes ao 472024, pelo Bureau of Economic
(quinta-feira).
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Indice Caixin PMI de manufaturas da China, referente a jan/25, pelo S&P Global (quinta feira).

Taxa de desemprego da Alemanha, referentes a jan/25, pelo Destatis (sexta-feira).

Indice de custo de emprego dos Estados Unidos, referente ao 472024, pelo Bureau Statistics (sexta-
feira).

INFLACAO

Inflacdo ao consumidor de Tokyo, referentes a dez/24, divulgado pelo Ministry of Public Management
(quinta-feira).

Inflagdo ao consumidor da Alemanha, referente a jan/25, pelo Destatis (sexta-feira).

Inflacdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos, referentes a dez/24, pelo US Departament of
Commerce. (sexta-feira).

CENARIO LOCAL

O IBGE divulgou o IPCA-15 de janeiro de 2025, que apresentou alta de +0,11% em comparac¢ao ao

meés anterior, superando as expectativas do mercado. Esse resultado foi impulsionado por itens volateis,
como passagens aéreas. No entanto, ao analisar os nucleos, observa-se que a inflacdao subjacente de
servicos continua em deterioracdo, com uma variacao anualizada de 8% na média movel trimestral
ajustada pela sazonalidade. Para 2025, projetamos um IPCA em torno de 6%, acima da meta de inflagao.
Diante disso, acreditamos que o Banco Central precisara adotar uma postura ainda mais restritiva para
assegurar que a inflagdo retorne para a meta.

INFLACAO

IPCA-15 (jan/25): O IPCA-15 de janeiro de 2025 registrou alta de +0,11% na comparacdo mensal,
resultado acima das expectativas do mercado. A surpresa altista no indice geral teve influéncia de
itens volateis, como a passagem aérea. Ainda assim, os nucleos de inflagdo continuaram a mostrar
piora, com degradacao relevante na inflacao subjacente de servicos, que ja ultrapassa os 8% na média
movel trimestral com ajuste sazonal. O aluguel residencial acelerou apds meses de estabilidade, o que
era um dos itens relevantes que ajudava a conter uma variacao ainda maior. Os bens industriais
também demonstraram forga, ultrapassando o teto de 4,5% da meta na média mével trimestral
ajustada pela sazonalidade. Com a economia aquecida e a continuidade dos estimulos fiscais,
projetamos que a inflacdo em 2025 permaneca elevada, girando em torno de 6%, o que exigira uma
postura mais restritiva do Banco Central para garantir a convergéncia da inflagao para a meta.

SETOR EXTERNO

BP (dez/24): O Balanco de Pagamentos de dezembro de 2024 apresentou um déficit menor do que o
esperado nas transac¢des correntes, com uma saida de USS 9 bilhdes. A balanca comercial registrou
uma entrada de USS 4 bilhdes, um valor inferior ao registrado no mesmo més do ano anterior. Ja os
investimentos diretos no pais surpreenderam positivamente, com uma entrada de USS 2,8 bilhdes.

Com esses dados, observa-se que o déficit nas transagdes correntes mais que dobrou em relacao a
2023, alcangando -USS 56 bilhGes em 2024. A balanga comercial registrou uma queda de -28% em
comparacdo ao ano anterior, encerrando o periodo com uma entrada de USS 66 bilhdes. Por outro
lado, os investimentos diretos no pais cresceram +14% em relacdo a 2023, totalizando USS 71 bilh&es
ao longo do ano.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= 2672 reuniao do Copom (quarta-feira).

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a dez/24 pelo BCB (segunda-feira).
= CAGED referente a dez/24, pelo Ministério do Trabalho (quinta-feira).
= PNAD referente a dez/24, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO
= |GP-M referente a jan/24, pela FGV (quinta-feira).

FISCAL

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a dez/24, pelo BCB (sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




