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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho americano referentes a

marco. No més, foram gerados +228 mil empregos, sendo +209 mil vagas no setor privado e +19 mil no
setor publico. O setor de saude se destacou, adicionando +78 mil novos postos de trabalho, enquanto o
setor de lazer e hospitalidade teve alta de +43 mil. Além disso, a taxa de desemprego subiu para 4.2%,
acima das expectativas do mercado para estabilidade em 4.1%.

ATIVIDADE

Indice Caixin PMI de manufatura da China (mar/25): O indice ficou acima das expectativas no més de
margo, apresentando um crescimento de +0.4 ponto indo de 50.8 para 51.2.

Indice ISM de manufatura nos Estados Unidos (mar/25): A medida global subiu para 49.0 pontos no
més de marco. Em particular, o destaque ficou para o componente de novos pedidos que apresentou
uma queda de -3.4 pontos para 45.2.

Taxa de desemprego da Zona do Euro (fev/25): A taxa de desemprego da Zona do Euro caiu para 6.1%
no més de fevereiro, melhor que o esperado pelo mercado.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (fev/25): O relatério mostrou que o numero de
vagas de emprego caiu de 7.762 para 7.568 mil em fevereiro. Além disso, a taxa de pedidos de demissao
permaneceu em 2.0%. E valido ressaltar que o nimero de janeiro foi revisado para baixo, indo de 2.1%
para 2.0%.

Geragao de empregos ADP nos Estados Unidos (mar/25): O indice de emprego ADP apresentou, no
més de janeiro, uma alta de +155 mil empregos, acima das expectativas de mercado.

indice Caixin PMI de servigos da China (mar/25): O indice ficou acima das expectativas no més de
marco, apresentando um crescimento de +0.5 ponto indo de 51.4 para 51.9.

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+219 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o niumero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.903 mil, pior que a expectativa do mercado.

indice ISM de servigos nos Estados Unidos (mar/25): A medida global subiu para 50.8 pontos no més
de margo. Em particular, o destaque ficou para o componente de empregos que apresentou uma queda
de -7.7 pontos para 46.2.

Pedidos de Bens Industriais na Alemanha (fev/25): A medida cheia ndo apresentou variacdo em
relacdo ao més anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o nimero
apresentou queda de -0.2% na mesma métrica.

Dados de emprego dos Estados Unidos (mar/25): Foram criados +228 mil novos empregos, dos quais
+209 mil foram gerados pelo setor privado e +19 mil pelo governo.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor da Alemanha (fev/25): Na leitura mensal anualizada, o indice apresentou uma
alta de +1.9%. Na mesma leitura, o nucleo apresentou alta de +3.0%. Na medida ponderada, a métrica
mensal anualizada apresentou alta de +0.3%.

Inflagdo ao consumidor da Zona do Euro (mar/25): No cdlculo mensal anualizado, o indice geral
harmonizado apresentou uma alta de +7.44% no més de marco. Ja o nucleo, que exclui energia, comida,
bebida alcodlica e tabaco, no acumulado 12 meses, apresentou alta de +2.4%.

Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (fev/25): No calculo mensal anualizado, o indice apresentou
uma alta de +2.8%, sendo o setor de energia o que mais contribuiu para essa alta, apresentando uma
alta de +13.2% na mesma métrica.
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DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

» Producgdo industrial na Alemanha, referentes a fev/25, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).

= Vendas no varejo na Zona do Euro, referentes a fev/25, pelo Eurostat (segunda-feira).

= Pedidos semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-feira).

= Dados mensais de crédito da China, referente a mar/25, pelo Bank of China. (sexta-feira).

= PIB do Reino Unido, referente a fev/25, pelo National Statistics (sexta-feira).

= Sentimento do Consumidor nos Estados Unidos, referente a abr/25, pela University of Michigan (sexta-
feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor da China, referente a mar/25, divulgado pelo National Bureau (quarta-feira).

= Inflacdo ao consumidor dos Estados Unidos, referente a mar/25, pelo US Bureau Statistics (quinta-
feira).

= Inflacdo ao produtor dos Estados Unidos, referente a mar/25, pelo US Bureau Statistics (sexta-feira).

= Expectativa de inflacdo nos Estados Unidos, referente a abr/25, pela University of Michigan (sexta-
feira).

CENARIO LOCAL

Na semana anterior, o IBGE divulgou a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) referente ao més de fev/24,
que registrou uma queda de -0,1% em comparagao ao més anterior, ajustada pelos efeitos sazonais. Esse
resultado ficou abaixo das expectativas do mercado. O setor que mais contribuiu para essa queda foi o da
industria de transformacdo, que teve uma reducdao de -0,5% em relacdo ao més anterior e
desconsiderando os efeitos sazonais. Esses dados reforca o nosso cendrio de desaceleracdo gradual da
economia.

ATIVIDADE

= PIM (fev/25): O IBGE divulgou que a producgédo industrial teve uma queda de -0,1% em relagdo ao més
anterior, ajustada pela sazonalidade. Esse resultado ficou abaixo das expectativas. Analisando as
aberturas, o setor extrativo registrou uma alta de +2,7% em relagao ao més anterior, ajustada pelos
efeitos sazonais, enquanto o setor de transformacao, que esta mais ligado ao PIB, registrou uma
queda de -0,5%. Os bens de capital e intermediarios permaneceram estaveis em relagdao a sua média
movel de 3 meses; porém, os bens de consumo continuam registrando novas quedas.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a Fev/25 pelo BCB (Quarta-feira).
= PMC referente a Fev/25, pelo IBGE (Quarta-feira).
= PMS referente a Fev/25, pelo IBGE (Quinta-feira).
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INFLACAO
= |PCA referente a Mar/25, pelo IBGE (Sexta-feira).

FISCAL

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a Fev/25, pelo BCB (Terca-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




