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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o Conselho do Banco Central Europeu (ECB) decidiu reduzir a taxa de juros em
0.25 ponto percentual, fixando-a em 2.25%. Além disso, manteve inalterada a comunicagdo no statement,
reforcando uma postura reativa aos dados, sem comprometimento a qualquer decisdao a frente. A
principal novidade no comunicado divulgado foi a remocgao da referéncia ao grau de restricao da politica
monetdria na economia. Durante a coletiva de imprensa, a presidente Lagarde defendeu que seria "sem
sentido" discutir grau de restricao diante dos choques econdmicos iminente e do grau de incerteza
"excepcional" sobre os quais a economia esta sujeita.

POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetdria do Banco central da Zona do Euro (ECB): Na semana passada, o ECB
implementou uma redugado de 0.25 ponto percentual na taxa de juros, estabelecendo-a em 2.25%.

ATIVIDADE

= Dados mensais de crédito da China (mar/25): A criacdo de novos empréstimos bancarios veio em
+3.640 bilhdes de yuan, acima das expectativas de mercado.

= Dados de salario do Reino Unido (fev/25): No més de fevereiro, o crescimento dos rendimentos
semanais, excluindo bonus, apresentou alta de +5.9%. Ja quando incluimos os bonus, o aumento foi de
+5.6%. Adicionalmente, a taxa de desemprego se manteve em 4.4%.

= Producgdo Industrial na Zona do Euro (fev/25): Na leitura mensal, a producdo industrial na Zona do
Euro registrou um crescimento de +1.14%. No entanto, ao excluir a Irlanda devido a sua alta
volatilidade, o aumento foi de +0.27%. Na comparacao anual, o indice subiu +0,8%, enquanto, sem
considerar a Irlanda, houve uma queda de -1.9%.

= Dados de atividade da China (mar/25): As vendas no varejo apontaram para uma alta no consumo
privado, subindo +5.9% acumulados nos ultimos doze meses, nimero esse acima das expectativas.
Além disso, a producao industrial teve um aumento de +6.5% em relagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior e o investimento em ativos fixos subiu +4.2%. Esse ficou acima das expectativas do mercado.

= Vendas no varejo dos Estados Unidos (mar/25): No més de margo, o indice geral apresentou uma alta
de +1.4%, acima das expectativas. As vendas no grupo de controle, que exclui materiais de construcao,
gasolina, e automdveis, mostrou uma alta de +0.37% no més, acima das expectativas. Além disso, o
grupo de controle teve o més de janeiro e fevereiro revisados em 0.54 pontos percentuais para cima.

= Produgdo Industrial nos Estados Unidos (mar/25): Na leitura mensal, a producdo industrial nos
Estados Unidos registrou uma queda de -0.3%, ficando abaixo das expectativas do mercado. Por outro
lado, na comparacao anual, o indice teve um aumento de +1.34%.

= Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos: Nessa semana foram registrados mais
+215 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o numero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.885 mil, abaixo das expectativas.

INFLACAO

* |nflagdo ao consumidor do Reino Unido (mar/25): Na analise acumulada dos ultimos 12 meses, o
indice geral registrou uma elevagao de +2.6%, ficando abaixo das expectativas do mercado. Por outro
lado, o nucleo da inflagdo apresentou um aumento de +3.4%, em linha com as expectativas.

» Inflagdo ao produtor da Alemanha (mar/25): Na leitura mensal, o indice obteve uma varia¢cdo de -0.7%
no més de margo. No acumulado doze meses, a queda foi de -0.2%.
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DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

* [ndice PMI de servicos e manufaturas da Zona do Euro, referentes a abr/25, divulgado pela Markit
(quarta-feira).

* [ndice PMI de servicos e manufaturas da Alemanha, referentes a abr/25, pela Markit (quarta-feira).

= [ndice PMI de servicos e manufaturas dos Estados Unidos, referentes a abr/25, pela Markit (quarta-
feira).

= Pedidos de bens duraveis dos Estados Unidos, referentes a mar/25, pelo Census Bureau (quinta-feira).

» Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados unidos, pelo Departament of labor (quinta-
feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor de Tokyo, referente a abr/25, divulgado pelo Bureau Statistics (quinta-feira).

CENARIO LOCAL

Na semana anterior, o ministro Silveira propdés uma reforma no setor elétrico que, entre as
mudancas, amplia a gratuidade da tarifa social para familias cadastradas no CadUnico que consomem até
80 kWh. Segundo o governo, essa medida terd um custo de RS 3,6 bilhdes, que sera repassado aos
consumidores, resultando em um aumento de aproximadamente +2% no valor da conta de luz. Apesar de
nao ter impacto fiscal, esta € mais uma medida que visa ajudar o atual governo na campanha eleitoral,
mesmo estando a mais de um ano da eleicao.

DIVU LGAQ@ES DA SEMANA:
INFLACAO
= |PCA-15 referente a Abr/25, pelo IBGE (Sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




