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CENARIO EXTERNO

No primeiro trimestre de 2024, os Estados Unidos registraram um crescimento do PIB de +1.6%

anualizado. Esse resultado foi impulsionado principalmente pelo aumento da demanda doméstica, com
destaque para o crescimento do investimento na margem, que subiu +5.3% no periodo, e pelo consumo
gue se manteve forte, com alta de +2.5%.

Por outro lado, o PIB no 1T24 foi afetado negativamente pelas exportagdes liquidas e pela variagao

de estoques. Enquanto as exportacdes liquidas contribuiram com -0.86%, a variagao de estoques teve um
impacto negativo de -0.35% no resultado.

POLITICA MONETARIA

Decisao de politica monetaria do Banco Central do Japao (BoJ): O BoJ manteve todos os pardmetros
de politica monetaria na reunido da ultima quinta-feira. Além disso, enfatizou que, por enquanto,
espera manter a politica em condicao acomodaticia.

ATIVIDADE

Indice PMI de servicos e manufaturas da Zona do Euro (abr/24): O indice de servicos subiu +1.4 para
52.9 pontos e o de manufaturas caiu -0.5 para 45.6 pontos. Na medida agregada, a alta foi de +1.1,
alcancando 51.4 pontos.

Indice PMI de servicos e manufaturas da Alemanha (abr/24): O indice de servicos subiu +3.2 para
53.3 pontos e o de manufaturas subiu +0.3 para 42.2 pontos. Na medida agregada, a alta foi de +2.8,
alcancando 50.5 pontos.

indice PMI de servigos e manufaturas dos Estados Unidos (abr/24): O indice de servicos caiu -0.8
para 50.9 pontos e o de manufaturas caiu -2.0 para 49.9 pontos. Na medida agregada, a queda foi de
-1.2, alcang¢ando 50.9 pontos.

Pedidos de bens duraveis nos Estados Unidos (mar/24): Os novos pedidos de bens durdveis
aumentaram +2.6% em marco, apos uma alta de +0.7% em fevereiro. Além disso, o relatorio mostrou
alta de +0.2% tanto no nucleo de bens de capitais, quanto no nucleo que exclui encomendas de defesa
e de aeronaves.

PIB dos Estados Unidos (1Q24): O PIB do primeiro trimestre de 2024 dos Estados Unidos foi de +1.6%,
abaixo das expectativas do mercado.

Pedidos semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Na semana, foram registrados mais
+207 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.781 mil.

Estatisticas de gasto e renda dos Estados Unidos (mar/24): A renda pessoal nominal e o gasto real
tiveram crescimento de +0.5% no més de margo.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor de Tokyo (abr/24): O indice apresentou uma alta de +1.8% na medida anual.
Além disso, o nucleo de inflagdo, que exclui alimentos nao processados e energia, teve queda de
-0.19%.

Inflagdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos (mar/24): Tanto a medida cheia quanto o nucleo,
que exclui alimentos e energia, subiram +0.32% na leitura mensal. Além disso, os dados de janeiro e
fevereiro foram revisados para cima. Com relacdao ao nucleo de bens, houve uma alta de +0.07%
puxado por uma queda de -1.11% em carros usados. Ja o nucleo de servicos apresentou uma alta de
+0.42%, impulsionando por um aumento ainda persistente da medida de aluguéis, que subiu +0.41%
na divulgacgao.
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DIVU LGAQ@ES DA SEMANA
POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria Do Banco Central dos Estados Unidos (Fed) (quarta-feira).
ATIVIDADE

» [ndice Caixin PMI de manufaturas na China, referentes a abr/24, divulgado pela Markit Economics
(segunda-feira).

= Vendas no varejo da Alemanha, referentes a mar/24, pela Destatis (terca-feira).

= Taxa de desemprego da Alemanha, referentes a abr/24, pela Destatis (terca-feira).

= PIB da Alemanha, referentes ao 1724, pela Statistisches Bundesamt Deutschland (terca-feira).

= PIB da Zona do Euro, referentes ao 1724, pelo Eurostat (terca-feira).

= Geragdo de empregos ADP nos Estados Unidos, referentes a abr/24, pela Automatic Data Processing
(quarta-feira).

* [ndice ISM de manufaturas dos Estados Unidos, referentes a abr/24, pela Institute for Supply
Management (quarta-feira)

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs), referentes a mar/24, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira)

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor. (quarta-feira)
= Dados de produtividade do trabalho nos Estados Unidos, referentes ao 172024, pelo Bureau of Labor
Statistics (quinta-feira).

= Custo unitario do trabalho nos Estados Unidos, referentes ao 1724, pelo Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

= Taxa de desemprego na Zona do Euro, referentes a mar/24, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Dados de emprego dos Estados Unidos, referentes a abr/24, pelo pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

» [ndice ISM de servicos nos Estados Unidos, referente a abr/24, pelo Institute of Supply Management
(sexta-feira).

INFLAGCAO

= |nflagdo ao consumidor da Alemanha, referentes a abr/24, divulgado pelo Federal Statistical Office
Germany (segunda-feira).
= |nflagdo ao consumidor da Zona do Euro, referentes a abr/24, divulgado pelo Eurostat (terga-feira).

CENARIO LOCAL

A semana contou com a divulgacdo do IPCA-15 de abr/24, que registrou alta de 0.21% na comparacao
mensal, abaixo das expectativas do mercado. A surpresa baixista foi principalmente associada a itens
volateis. Apesar disso, houve uma desaceleragao dos servigos subjacentes, que ainda segue acima da meta
na métrica anualizada.

INFLACAO

= |PCA-15 (abr/24): Registrou alta de 0.21% na comparacdo mensal, abaixo das expectativas do
mercado. A surpresa baixista foi movida por itens volateis como gasolina e transporte aéreo. Nos
nucleos, a inflacdo subjacente de servicos também veio um pouco abaixo do esperado, mas o cenario
inflacionario de servicos altos e tradables perto da estabilidade se manteve. Em um contexto de
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depreciacdao cambial e expectativas registradas pelo focus descolando da meta, o resultado mais
baixista foi positivo.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= CAGED referente a mar/24, pelo Ministério do Trabalho (terca-feira).

= PNAD referente a mar/24, pelo IBGE (terca-feira).

= PIM referente a mar/24, pelo IBGE (sexta-feira).

= Nota a imprensa sobre crédito, referente a mar/24 pelo BCB (sexta-feira).

INFLACAO
= |GP-M referente a abr/24, pela FGV (segunda-feira).

FISCAL

= Resultado do Tesouro Nacional, referente a mar/24, pela STN (segunda-feira).

SETOR EXTERNO

= Transagoes correntes e investimento direto no pais referente a mar/24, pelo BCB (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




