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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, o Banco da Inglaterra (BoE), decidiu manter a taxa de juros em 5.25% por maioria

de 7 a 2. Dois membros discordaram da decisdao e votaram por um corte de 25 pontos-base. Além disso,
o governador Bailey destacou que mais dados ajudariam o comité a avaliar se estao suficientemente
confiantes no processo de desinflacao para comecar a reduzir a restricdo da postura da politica.

Por fim, o BOE revisou suas proje¢des para a economia inglesa. A inflagdo foi revisada para baixo nos

horizontes de um e dois anos a frente e passou a apontar para uma convergéncia para a meta em 2026
(1.9% projetados contra 2% de meta estipulada pelo Banco Central). No entanto, vale ressaltar que as
novas projecoes foram feitas levando em conta a trajetdria de juros esperada pelo mercado, que é
superior a trajetdria assumida na reunido anterior.

DECISAO DE POLITICA MONETARIA

Decisdao de politica monetaria Do Banco Central do Reino Unido (BoE): O BoE deixou as taxas
inalteradas na sua reunidao de maio, em 5.25%. A decisao foi tomada por maioria, com sete membros
apoiando a decisao de manter a taxa de juros e outros dois votando por um corte de 25 bps. Além
disso, a declaracdo do BoE indicou que as taxas provavelmente serao reduzidas este ano.

ATIVIDADE

Pedidos de bens industriais na Alemanha (mar/24): A medida cheia caiu -0.4% em relacdo ao més
anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o numero apresentou
alta de +0.1% na comparagao mensal.

Vendas no varejo na Zona do Euro (mar/24): Mostraram uma queda de +0.8% no més de marco. Na
leitura anual, as vendas subiram +0.7% em relacdao ao ano anterior.

Produgao Industrial na Alemanha (mar/24): Na leitura mensal, a producdo industrial teve uma queda
de -0.4%. Ja na leitura anual, o indice apresentou uma queda de -3.35%.

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estado Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+231 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o niumero de pessoas que recebem beneficios apés uma
semana inicial de auxilio foi de +1.785 mil.

PIB do Reino Unido (1T24): No primeiro trimestre de 2024, o Reino Unido apresentou crescimento
de +2.5% na medida trimestral anualizada. A divulga¢ao contou com uma alta de +0.8% do consumo
das familias e de +5.8% do investimento.

Sentimento do consumidor dos Estados Unidos (mai/24): O indice demonstrou pioras, saindo de
77.2 em abril para 67.4 em maio.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor na Zona do Euro (mar/24): Na leitura anual, o indice obteve uma queda de
-7.8% puxado por energia, que caiu -20.0% no mesmo periodo.

Expectativa de inflagdo dos Estados Unidos (mai/24): A expectativa de inflacdo para um ano a frente
veio acima das expectativas, em +3.5%, enquanto a de cinco anos foi de +3.1%.

Inflagdo ao consumidor da China (abr/24): Em marco, a inflagdo na China apresentou um indice cheio
com alta de +0.1% no acumulado de doze meses. A medida de nucleo apresentou uma alta de +0.6%
no mesmo periodo

Inflagdo ao produtor da China (abr/24): A medida de inflagdo ao produtor na China apresentou uma
queda anual de -2.8% em margo, em contraste com a queda de -2.7% registrada em fevereiro.
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DIVU LGAQ@ES DA SEMANA
DECISAO DE POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Banco Central da Inglaterra (BoE) (quinta-feira).

ATIVIDADE

= Pedidos de bens industriais na Alemanha, referentes a mar/24, divulgado pelo Ministério da
Economia e da Tecnologia (terca-feira).

= Vendas no varejo na Zona do Euro, referentes a mar/24, pelo Eurostat (terca-feira).

= Producdo Industrial na Alemanha, referentes a mar/24, pelo Destatis (quarta-feira)

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estado Unidos, pelo Departament of Labor. (quinta-feira)

= PIB do Reino Unido, referente ao 1724, pelo Office for National Statistics. (sexta-feira)

= Sentimento do consumidor dos Estados Unidos, referentes a mai/24, pela Universidade de Michigan.
(sexta-feira)

INFLACAO

= |nflagdo ao produtor na Zona do Euro, referentes a mar/24, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

= Expectativa de inflagdo dos Estados Unidos, referentes a mai/24, pela Universidade de Michigan.
(sexta-feira).

= |nflacdo ao consumidor da China, referentes a abr/24, pelo National Bureau of Statistics of China
(sexta-feira).

= |nflagdo ao produtor da China, referentes a abr/24, pelo National Bureau of Statistics of China (sexta-
feira).

= Dados mensais de crédito da China, pelo Peoples Bank of China (sabado).

CENARIO LOCAL

O destaque da semana foi a decisdo do Comité de Politica Monetdria (Copom). Apesar do corte da
taxa bdsica de juros (em 0,25 p.p.) ter vindo em linha com as expectativas de mercado, houve surpresa
com os votos dos 4 diretores indicados pelo governo atual. Mesmo diante de uma conjuntura econémica
mais adversa, esse grupo se posicionou pela continuagao do ritmo de cortes de 0,50 p.p., 0 que pode
sinalizar uma maior leniéncia no combate a inflagdo e um maior custo de reancoragem das expectativas.
As expectativas do Boletim Focus, divulgadas hoje, ratificam essa preocupacao.

Também foi publicado o IPCA de abril de 2024, que registrou uma alta de 0,38% em relagao ao més
anterior, acima das expectativas do mercado. A surpresa foi motivada principalmente pela alta nos pregos
dos combustiveis. Apesar disso, os nucleos vieram dentro do esperado, o que pouco altera o cenario
inflacionario prospectivo.

No ambito de atividade, o varejo restrito se manteve estavel, enquanto as vendas no varejo ampliado
registraram uma leve queda de 0,3 p.p. em relagdao ao més anterior, com ajuste sazonal. Esse resultado
veio em linha com as expectativas do mercado e continua evidenciando um dinamismo na atividade
econdmica do primeiro trimestre.

INFLACAO

= |PCA (abr/24): O IPCA de abril de 2024 registrou alta de 0,38% na comparag¢do mensal. Esse resultado
foi acima das expectativas do mercado. O destaque altista da divulgacao pode ser atribuido a alta dos
precos dos combustiveis. Entretanto, quando analisamos os nucleos, os resultados vieram dentro do
esperado. Dessa forma, a divulgacdo tem um impacto pequeno sobre o cendrio de inflacao esperada.
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ATIVIDADE

= PMC (mar/24): As vendas no varejo restrito se mantiveram estaveis em relacdo ao més anterior, com
ajuste sazonal. Entre as aberturas dos setores, a venda de produtos farmacéuticos teve um
crescimento positivo de 1,4 p.p. em relagao ao més anterior, mesmo apds um forte crescimento de
9,7 p.p. em fevereiro. Por outro lado, a venda de maquinas e equipamentos apresentou a maior
queda, com uma variacdo negativa de 8,7 p.p. No varejo ampliado, as vendas de veiculos cairam 1,4
p.p., interrompendo uma sequéncia de altas consecutivas nos ultimos meses.

DIVULGACOES DA SEMANA:

= Ata do Copom (terca-feira).

ATIVIDADE

= PMS referente a mar/24, pelo IBGE (terca-feira).
= PNAD Trimestral referente ao 1T/24, pelo IBGE (sexta-feira).

INFLACAO
= |GP-10 referente a mai/24, pela FGV (quinta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




