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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, foram divulgados os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos referentes
ao més de maio. No periodo, foram gerados +272 mil empregos, dos quais +229 mil no setor privado e
+43 mil no setor publico. Dentre os setores, a alta foi concentrada em servigos, sobretudo em saude, que
adicionou +84 mil novos postos de trabalho, e o setor de lazer e hospitalidade gerando +33 mil vagas. Ja
no setor de manufaturas, a alta de foi de +8 mil novos empregos. Adicionalmente, a taxa de desemprego
subiu de 3.86% para 3.96% e a remuneracdao média por hora apresentou alta de +0.4%.

Além disso, o Banco Central Europeu (BCE), decidiu cortar a taxa de juros em 0.25%, para 3.75%. O
BCE destacou que a nova taxa de depdsito é restritiva e que, para garantir o retorno da inflacdo a meta
de 2% em médio prazo, a taxa de juros continuara restritiva pelo tempo necessario. A presidente do BCE,
Christine Lagarde, reforcou que futuros movimentos na politica monetdria precisarao ser validados pelos
dados e que o banco esta preparado para lidar com possiveis obstaculos no caminho da desinflacao.

DECISAO DE POLITICA MONETARIA

= Decisao de politica monetaria do Banco Central Europeu (ECB): O ECB cortou suas taxas em 0.25%,
levando-as para 3.75%. Em seu comunicado o banco ressaltou que permanecera em campo restritivo
pelo tempo necessario.

ATIVIDADE

* indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos (mai/24): A medida global apresentou queda de -0.5
pontos com relacao a abril, alcancando o patamar de 48.7 pontos em maio, abaixo das expectativas
de mercado. Em particular, o componente de novos pedidos caiu -3.7 pontos neste més. Por outro
lado, houve um ganho na medida de indice de emprego de +2.5 pontos.

= Taxa de desemprego da Alemanha (mai/24): A taxa de desemprego da Alemanha ndo apresentou
no més de maio, permanecendo em 5.9%.

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (abr/24): O relatério mostrou uma queda maior
do que a antecipada no numero de vagas em aberto, caindo de 8.355 para 8.059 mil em abril. Além
disso, a taxa de pedidos de demissao se manteve em 2.2%.

= Gerag¢ao de empregos ADP dos Estados Unidos (mai/24): O relatério mostrou uma geragdo de +152
mil empregos no setor privado em maio, abaixo das expectativas.

* indice ISM de servigos dos Estados Unidos (mai/24): A medida global apresentou alta de +4.4 pontos
com relagdo a abril, alcangando o patamar de 53.8 pontos em abril, acima das expectativas de
mercado. Houve ganhos em todas as aberturas, com o componente de atividade subindo +10.3
pontos.

= Pedidos de bens industriais da Alemanha (abr/24): A medida cheia caiu -0.2% em relagdo ao més
anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o nUmero apresentou
alta de +2.9% na comparacao mensal.

= Vendas no varejo na Zona do Euro (mai/24): Mostraram uma queda de +0.5% no més de abril. Na
leitura anual, as vendas ndao apresentaram variagao.

= Pedido semanal de seguro-desemprego dos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+229 mil pedidos de seguros desemprego. Jd o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.792 mil.

= Dados de produtividade do trabalho dos Estados Unidos (1T24): A produtividade do setor nao
agricola foi revisada de +0.3% para +0.2% no trimestre anualizado ajustado sazonalmente. O custo
unitario do trabalho foi revisado para baixo, saindo de +4.7% para +4.0%

= Produgédo Industrial da Alemanha (abr/24): Na leitura mensal, a producdo industrial teve uma queda
de -0.1%. Ja na leitura anual, o indice apresentou uma queda de -3.86%.
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Dados do mercado de trabalho nos Estados Unidos (mai/24): Em maio, foram gerados +272 mil
empregos, dos quais +229 mil no setor privado e +43 mil no setor publico. Por outro lado, a taxa de
desemprego subiu de 3.86% para 3.96%.

INFLACAO

Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (abr/24): Na leitura anual, o indice obteve uma queda de -
5.7% puxado por energia, que caiu -14.7% no mesmo periodo.

DIVU LGA@(NDES DA SEMANA
DECISAO DE POLITICA MONETARIA

Decisdo de politica monetdria do Banco Central dos Estados Unidos (Fed) (quarta-feira).
Decisdo de politica monetaria do Banco Central do Japao (Bol) (quinta-feira).

ATIVIDADE

Dados de saldrios do Reino Unido, referentes a abr/24, divulgado pelo Office for National Statistics
(terca-feira)

PIB mensal do Reino Unido, referente a abr/24, pelo Office for National Statistics (quarta-feira).
Dados mensais de crédito da China, referente a mai/24, pelo Bank of China. (quinta-feira).

Producdo Industrial da Zona do Euro, referente a abr/24, pelo Eurostat. (quinta-feira).

Pedido semanal de seguro-desemprego dos Estados Unidos, pelo Departament of Labor. (quinta-
feira).

Sentimento do consumidor dos Estados Unidos, referente a jun/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflacdo ao produtor do Japdo, referentes a a mai/24, divulgado pelo Bank of Japan (terca-feira).
Inflacdo ao produtor da China, referentes a a mai/24, pelo Office for National Statistics (terca-feira).
Inflagdo ao consumidor da China, referentes a mai/24, pelo Office for National Statistics (terca-feira).
Inflacdo ao consumidor dos Estados Unidos, referentes a abr/24, pelo Bureau of Labor Statistics
(quarta-feira).

Inflagdo ao produtor dos Estados Unidos, referentes a mai/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (quinta-feira).

Expectativa de inflagdo dos estados unidos, referentes a jun/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

CENARIO LOCAL

Na semana passada foi divulgado o Produto Interno Bruto do 1T24 que cresceu 0,8% em relacao ao

trimestre anterior, descontando o fator sazonal, o que superou as expectativas. Esse crescimento foi
impulsionado, principalmente, pelos setores de agropecuaria e servicos, que apresentaram crescimento
de 11,3% e 1,4% em relacdo ao trimestre anterior, apds descontar o fator sazonal. O forte crescimento,
principalmente do setor de servicos, é consequéncia de uma demanda doméstica aquecida ao longo do
primeiro trimestre.
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Além da divulgacao do PIB, também foi disponibilizada a Pesquisa Mensal da Industria referente ao
més de abril, que apresentou uma queda de 0,5% em relagdo ao més anterior, apds descontar o fator
sazonal. A indUstria extrativa foi a principal responsavel por esse resultado, com um decréscimo de 3,4%.
Ja o setor de transformacgao teve um leve crescimento de 0,3%. Ambos os setores foram comparados com
0 més anterior na métrica dessazonalizada.

ATIVIDADE

= PIB (1T/24): O PIB cresceu 0,8% em relacdo ao trimestre anterior, apds descontar o fator sazonal, o
que foi acima das expectativas do mercado. Analisando pela dtica da demanda, esse crescimento se
deu pelo aumento dos investimentos e do consumo, que cresceram 2,7% e 4,4%, respectivamente,
em comparagcao com o mesmo periodo do ano anterior. No entanto, é preciso destacar que o
crescimento do consumo, por meio do comércio, foi influenciado por trés fatores: o crescimento da
renda, a melhora no mercado de crédito e o pagamento de precatérios pelo governo. Entretanto, é
preciso ter em mente que este ultimo fator ndo se repetira ao longo do ano.

= PIM (abr/24): O setor industrial apresentou uma queda de 0,5% em relacdo ao més anterior, apds
descontar o fator sazonal. Apesar disso, a analise qualitativa apresentou resultados positivos para o
crescimento do investimento nos proximos trimestres. As aberturas de bens de capital e construcao
cresceram 3,5% e 0,2%, respectivamente, em comparagdo com o més anterior, na métrica
dessazonalizada.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMS referente a abr/24, pelo IBGE (quarta-feira).
= PMC referente a abr/24, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLACAO
= |PCA referente a mai/24, pelo IBGE (terca-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




