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CENARIO EXTERNO

Na ultima semana, foram divulgados os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos referentes

ao més de junho. No més, foram gerados +206 mil empregos, dos quais +136 mil no setor privado e +70
mil no setor publico. Dentre os setores, a alta foi concentrada em servigos, sobretudo em saude, que
adicionou +82 mil novos postos de trabalho. Ja no setor de bens, a alta de foi concentrada no setor de
construcao, que registrou +27 mil novos postos de trabalho. Adicionalmente, a taxa de desemprego subiu
de 3.96% para 4.05% e a remuneragao média por hora arrefeceu no més, apresentando alta de +0.29%.

ATIVIDADE

Indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos (jun/24): A medida global apresentou queda de -0.2
pontos com relacao a maio, alcancando o patamar de 48.5 pontos em junho, abaixo das expectativas
de mercado. Em particular, o componente de inventarios caiu -2.5 pontos neste més. Por outro lado,
houve um ganho na medida de indice de novos pedidos de +3.9 pontos.

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (mar/24): O relatério mostrou que o nimero de
vagas de emprego caiu de 7.919 para 8.140 mil em abril. Além disso, a taxa de pedidos de demissao
teve uma alta de 2.2%.

Indice Caixin PMI de servigos na China (jun/24): O indice apresentou alta de +0.1 pontos nesta
divulgacao, alcancando o patamar de 51.8 pontos, acima da expectativa.

Geracdo de empregos ADP nos Estados Unidos (jun/24): O relatério mostrou uma geragdo de +150
mil empregos no setor privado em junho, abaixo das expectativas.

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+238 mil pedidos de seguros desemprego. Jd o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.858 mil.

Indice ISM de servigos nos Estados Unidos (jun/24): A medida global registrou uma queda de -5.0
pontos em relacao a maio, alcancando 48.8 pontos em junho, ficando abaixo das expectativas.
Especificamente, a atividade comercial teve a maior queda, com -11.6 pontos, seguida pelos novos
pedidos, que registraram uma queda de -6.8 pontos.

Produgao Industrial na Alemanha (mai/24): Na leitura mensal, a produgdo industrial teve uma queda
de -2.5%. Ja na leitura anual, o indice apresentou uma queda de -6.67%.

Pedidos de bens industriais da Alemanha (mai/24): A medida cheia caiu -1.6% em relagdo ao més
anterior no total. Na medida que exclui pedidos em larga escala, no entanto, o nUmero apresentou
queda de -2.2% na comparagcao mensal.

Vendas no varejo da Zona do Euro (mai/24): Mostraram uma alta de +0.1% no més de abril, abaixo
das expectativas. No entanto, na leitura anual, os nUmeros excederam as expectativas, com uma alta
de +0.3%.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor da Alemanha (jun/24): Na leitura mensal, o indice apresentou uma alta de
+0.1%, abaixo das expectativas. Ja na leitura anual, a alta foi de +2.2%. No indice ponderado, a leitura
mensal foi de uma alta de +0.2%.

Inflagdo ao consumidor da Zona do Euro (jun/24): O indice de precos subiu +0.2% em relagdo ao més
anterior e +2.5% em relacdao ao mesmo periodo do ano passado. O nucleo de inflagdo, aumentou
+2.9% em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado. No indice ponderado, a leitura mensal foi de
uma alta de +0.4%
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Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (mai/24): Na leitura mensal, o indice obteve uma queda de -
0.2%. Ja na leitura anual, a queda foi de -4.2%.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

PIB mensal do Reino Unido, referente a mai/24, pelo Office for National Statistics (quinta-feira).
Dados mensais de crédito da China, referente a jul/24, pelo People’s Bank of China (quinta-feira).
Pedido semanal de seguro-desemprego dos Estados Unidos, pelo Departament of Labor (quinta-
feira).

Sentimento do consumidor dos Estados Unidos, referente a jul/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao produtor do Japdo, referentes a a jun/24, divulgado pelo Bank of Japan (terga-feira).
Inflacdo ao produtor da China, referentes a jun/24, pelo Office for National Statistics (terca-feira).
Inflacdo ao consumidor da China, referentes a jun/24, pelo Office for National Statistics (terca-feira).
Inflacdo ao consumidor dos Estados Unidos, referentes a jun/24, pelo Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

Inflagdo ao produtor dos Estados Unidos, referentes a jun/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira).

Expectativa de inflacdo dos estados unidos, referentes a jul/24, pela Universidade de Michigan (sexta-
feira).

CENARIO LOCAL

A semana contou com a divulgacao da producao industrial referente ao més de maio, que registrou

uma contracao de -0,9% com ajuste sazonal. A queda foi impulsionada pela industria de transformacao,
gue sofreu com choques produtivos, mas foi em parte compensada pela industria extrativa, que teve
crescimento acima do esperado.

ATIVIDADE

= PIM (mai/24): A producdo industrial no Brasil registrou uma queda de -0,9% na comparacdo mensal

com ajuste sazonal. Apesar da queda, o resultado foi melhor do que as expectativas do mercado. A
contragao foi ocasionada pelo resultado fraco da industria de transformacgao, cuja produgao variou -
2,2% no més. Esse resultado foi influenciado por choques, especialmente o desastre no Rio Grande
do Sul e a paralisacao do IBAMA. Por outro lado, a industria extrativa teve um crescimento acima do
esperado, recuperando grande parte da queda do ultimo més.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE

= PMC referente a mai/24, pelo IBGE (quinta-feira).
= PMS referente a mai/24, pelo IBGE (sexta-feira).
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INFLACAO

= |GP-DI referente a jun/24, pela FGV (segunda-feira).
= |PCA referente a jun/24, pelo IBGE (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




