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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados de inflagao PCE dos Estados Unidos referentes a

agosto de 2024. A medida cheia de precos ao consumidor apresentou alta de +0.09% na comparagao
mensal, enquanto a medida de nucleo, que exclui alimentos e energia, subiu +0.13%. Com relagdo ao
nucleo de bens, houve uma queda de -0.18%. Ja o nucleo de servicos apresentou uma alta de +0.23%.
Além disso, no més de agosto, o consumo nominal das familias registrou um aumento de +0.2%, enquanto
a renda pessoal teve um crescimento de +0.2%. No entanto, apds ajustes para a inflagdo, os gastos reais
do consumidor aumentaram em +0.1%.

ATIVIDADE

Indice PMI de servigos e manufaturas da Zona do Euro (set/24): O indice de servicos subiu +2.4
pontos para 50.5 pontos e o de manufaturas subiu +1.0 para 44.8 pontos. Na medida agregada, a alta
foi de +2.1, alcancando 48.9 pontos.

Indice PMI de servigos e manufaturas da Alemanha (set/24): O indice de servicos caiu -0.6 ponto
para 50.6 pontos e o de manufaturas caiu -2.1 para 40.3 pontos. Na medida agregada, a queda foi de
-1.2, alcangcando 47.2 pontos.

Indice PMI de servicos e manufaturas dos Estados Unidos (set/24): O indice de servicos caiu -0.3
ponto para 55.4 pontos e o de manufaturas caiu -0.9 para 47.0 pontos. Na medida agregada, a queda
foi de -0.2, alcancando 54.4 pontos.

Pedidos de bens duraveis dos Estados Unidos (ago/24): Os pedidos de bens duraveis nos Estados
Unidos ndo apresentaram variacao em agosto, apds terem registrado uma alta de +9.9% em julho. Ja
o nucleo dos pedidos de bens duraveis subiu +0.2% no mesmo periodo. Por sua vez, o envio de bens
durdveis (excluindo defesa e aeronaves) subiu +0.14% no més de agosto.

Pedidos semanais de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+218 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.834 mil, abaixo das expectativas.

Taxa de desemprego da Alemanha (set/24): A taxa de desemprego na Alemanha ndo apresentou
variacdao no més de setembro, permanecendo em 6.0%.

Estatistica de gasto e renda nos Estados Unidos (ago/24): No més de agosto, a renda pessoal nominal
registrou um aumento de +0.2%, enquanto o gasto real teve um crescimento de +0.1%.

Indice Caixin PMI de servicos e manufaturas na China (set/24): Em setembro, o indice de
manufaturas Caixin PMI apresentou queda de -1.2 ponto, saindo de 50.5 para 49.3 nesta divulgacao.
O indice de servicos também caiu, de 51.6 para 50.3 pontos.

Indice NBS PMI de servigos e manufaturas na China (set/24): Em setembro, o indice de manufaturas
NBS PMI apresentou alta de +0.7 ponto, saindo de 49.1 para 49.8 nesta divulgacao. O indice de
servigos, por outro lado, caiu de 50.3 para 50 pontos.

INFLAGCAO

Inflagdo ao consumidor de Téquio (set/24): Em setembro, o indice apresentou uma queda de -0.28%
na medida mensal. Além disso, o nucleo de inflagao, que exclui alimentos nao processados e energia,
teve alta de +0.19%.

Inflagdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos (ago/24): O indice mensal registrou uma alta de
+0.09% no més de agosto. Enquanto isso, o nucleo do indice de precos subiu +0.13% nesta divulgacao.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Vendas no varejo na Alemanha, referente a jul/24, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).
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* {ndice ISM de manufaturas dos Estados Unidos, referentes a set/24, pelo Institute for Supply
Management (terca-feira).

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs), referentes a ago/24, pelo Bureau of Labor Statistics
(terca-feira).

= Taxa de desemprego da Zona do Euro, referente a ago/24, pelo Eurostat (quarta-feira).

= Geracgdo de empregos ADP nos Estados Unidos, referentes a set/24, pela Automatic Data Processing
(quarta-feira).

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quarta-feira).

» {ndice ISM de servicos nos Estados Unidos, referentes a set/24, pelo Institute for Supply Management
(quinta-feira).

= Dados de emprego dos Estados Unidos, referentes a set/24, pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor da Alemanha, referentes a set/24, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).
= |nflagdo ao consumidor da Zona do Euro, referentes a set/24, pelo Eurostat (terca-feira).
= |nflagdo ao produtor da Zona do Euro, referentes a set/24, pelo Eurostat (quinta-feira).

CENARIO LOCAL

Na semana anterior foi divulgado o IPCA-15 de set/24, que registrou alta de 0,13% na comparagao
mensal, abaixo das expectativas de mercado. O resultado foi influenciado por itens volateis, como por
exemplo a semana do cinema. No entanto, vale ressaltar que alguns nucleos foram melhores, como os
bens industriais. Dito isso, a manutenc¢ao da forca do mercado de trabalho e do crescimento dos salarios
indicam um cenario de pressao inflacionaria a frente.

Ainda na semana anterior, foram divulgados dados do mercado de trabalho referentes ao més de
agosto, os quais continuaram a demonstrar resiliéncia. A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(PNAD) revelou uma nova surpresa baixista na taxa de desemprego, onde registrou uma reducao 0,1 p.p.
na métrica dessazonalizada, chegando a 6,7%. Além disso, também foi divulgada a criagao liquida de 233
mil novas vagas de trabalho formal, o que é compativel com a reducao da taxa de desemprego.

INFLAGAO

= |PCA-15 (set/24): O IPCA-15 de setembro de 2024 registrou alta de 0,13% na compara¢do mensal,
ficando abaixo das expectativas do mercado. A surpresa baixista foi influenciada tanto por ruidos e
pelos itens volateis, como pelo pre¢o das passagens aéreas. A queda nos preg¢os dos seguros
automotivos (devolucdo da alta de julho) e a semana do cinema foram os principais motivos que
influenciaram a desaceleracdo da inflacdo subjacente e de servicos. Por outro lado, os tradables
também surpreenderam para baixo, mas devido a uma composicao mais benigna. Apesar do nimero
divulgado ser melhor, ele muda pouco a percepc¢ao de inflacao futura diante da continuidade da forca
do mercado de trabalho, salarios e atividade.

ATIVIDADE

= PNAD (ago/24): O IBGE divulgou que a taxa de desemprego caiu para 6,7%, o que representa uma
reducao de 0,1 p.p. na métrica dessazonalizada. Esse resultado veio melhor que a expectativa de
mercado. Ao analisar as métricas de salario, concluimos que a renda efetiva média de todos os
trabalhos permanece em tendéncia de alta, tendo registrado um aumento real de 5,1% em
comparacido ao mesmo més do ano anterior. E importante ressaltar que o grau de formaliza¢do
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continua aumentando, com a ocupacao privada com carteira assinada registrando um crescimento de
0,28% em relagcdao ao més anterior, enquanto a ocupacao geral cresceu 0,18%.

= CAGED (ago/24): Em agosto, foram criados 233 mil empregos formais, nimero que ficou dentro das
expectativas. E importante lembrar que a criacdo de mais de 100 mil vagas ja é suficiente para reduzir
a taxa de desemprego. Ao analisar as aberturas, podemos destacar o setor de industria, que vem
aumentando a geragao de novas vagas nos ultimos meses e, neste més, gerou mais 22 mil vagas. Além
disso, a quantidade de pessoas que estdao pedindo demissdo voluntariamente tem aumentado, assim,
demostrando que o mercado de trabalho ainda permanece apertado.

SETOR EXTERNO

= BP (ago/24): O Balanco de Pagamentos de agosto de 2024 registrou um déficit maior do que o
esperado em transacdes correntes, com saida de RS 6,6 bilhdes. Quanto ao investimento direto no
pais, houve uma entrada de RS 6,1 bilhdes. O aumento do déficit em conta corrente neste més foi
motivado por um resultado mais deficitario do que o esperado na conta de rendas, especialmente
em lucros e dividendos distribuidos. E importante mencionar que o déficit em transacdes correntes
tem acelerado principalmente por causa de um resultado menos superavitarios na balanca comercial.
Por um lado, as importacdes estdao aumentando; pelo outro, as exportacdes estao diminuindo. Apesar
disso, o cendrio de contas externas robustas continua, pois o déficit em conta corrente segue sendo
coberto com facilidade por entradas de investimentos direto no pais.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE
= PIM referente a ago/24, pelo IBGE (quarta-feira).

FISCAL

= Estatisticas Fiscais do Setor Publico, referente a ago/24, pelo BCB (segunda-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




