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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o relatério do mercado de trabalho americano referente a setembro apontou
para uma queda de -0.17 ponto percentual na taxa de desemprego saindo de 4.22% para 4.05%. Além
disso, foram gerados +254 mil empregos, dos quais +223 mil no setor privado e +31 mil no setor publico.
Dentre os setores, a alta foi concentrada em servigos, sobretudo em saude, que adicionou +72 mil novos
postos de trabalho, e em lazer e hospitalidade, que gerou +78 mil empregos. Adicionalmente, os dados
de geracao de empregos nos ultimos dois meses foram revisados em +72 mil somados. Por fim, os
ganhos médios por hora aumentaram 0.4%.

ATIVIDADE

* indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos (set/24): A medida global permaneceu no nivel de
47.2 pontos no més de setembro. Em particular, o componente de produc¢ao subiu +5.0 pontos neste
més. Por outro lado, houve uma queda na medida de indice de estoques de -6.4 pontos.

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (ago/24): O relatdrio mostrou que o nimero de
vagas de emprego aumentou de 7.711 para 8.040 mil em agosto. Além disso, a taxa de pedidos
voluntarios de demissao caiu para 1.9%.

= Taxa de desemprego da Zona do Euro (ago/24): A taxa de desemprego na Zona do Euro ndo
apresentou variagdao se mantendo constante em 6.4%.

= Gerag¢ao de empregos ADP nos Estados Unidos (set/24): O relatério mostrou uma geracdo de +143
mil empregos no setor privado em setembro, acima das expectativas.

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+225 mil pedidos de seguros desemprego. Jd o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.826 mil.

* indice ISM de servigos nos Estados Unidos (set/24): A medida global apresentou alta de +3.4 pontos
com relacao a agosto, alcangcando o patamar de 54.9 pontos em setembro, acima das expectativas de
mercado. Em particular, o componente de novos pedidos subiu +6.4 pontos neste més. Por outro
lado, houve uma perda na medida de emprego, caindo -2.1 pontos.

= Dados de emprego dos Estados Unidos (set/24): A taxa de desemprego dos EUA caiu de 4.22% para
4.05% em setembro. No més, foram criados +254 mil novos empregos, dos quais +223 mil foram
gerados pelo setor privado e +31 mil pelo governo.

INFLACAO

» Inflagdo ao consumidor da Alemanha (set/24): A inflacdo ao consumidor na Alemanha apresentou
alta de +1.6% acumulada nos ultimos doze meses. Na mesma métrica, o nucleo apresentou alta de
+2.7%. Ja na métrica harmonizda, a inflagao alema apresentou alta de 1.8%.

= |nflagdo ao consumidor da Zona do Euro (set/24): Na leitura anual, o indice apresentou
arrefecimento no més, com alta de 1.77%, contra 2.17% em agosto. Na mesma métrica, o nucleo
apresentou alta de +2.7%.

= Inflagdo ao produtor da Zona do Euro (ago/24): Na medida anual, o indice apresentou uma queda
de -2.3%, puxado por energia que caiu -7.7% no mesmo periodo.

DIVULGACOES DA SEMANA

ATIVIDADE

= Vendas no varejo da Zona do Euro, referente a ago/24, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

= Producgdo Industrial na Alemanha, referentes a ago/24, pelo Destatis (terca-feira).

= Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estado Unidos, pelo Department of Labor (quinta-
feira).
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= Sentimento do Consumidor dos Estados Unidos, referentes a out/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

INFLACAO

= |nflacdo ao produtor do Japdo, referentes a set/24, divulgado pelo Bank of Japan (quarta-feira)

= |nflacdo ao consumidor dos Estados Unidos, referentes a set/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (quinta-feira)

= Inflagdo ao produtor dos Estados Unidos, referentes a set/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (sexta-feira)

= Expectativa de Inflagdo dos Estados Unidos, referentes a out/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

= |nflacdo ao consumidor da China, referentes a set/24, pelo National Bureau of Statistics of China
(sdbado).

CENARIO LOCAL

Na semana passada, foram divulgados os dados da producgao industrial referentes ao més de agosto.
A industria de transformagao registrou uma queda de 0,3% em relagdao ao més anterior, ajustado pelo
efeito sazonal. Esse resultado estava dentro das expectativas do mercado. Tal queda, foi uma correcao
apos um periodo de alta. Vale dizer que, apesar do resultado negativo na industria de transformacao, a
industria extrativa mais do que compensou, e o crescimento da industria geral foi de 0,1%. Diante disso,
nossa narrativa de uma atividade forte para os préximos meses ainda se mantém.

No ambito fiscal, o governo divulgou o resultado primario referente ao més de agosto, que
apresentou um déficit de RS 22 bilh&es. Esse resultado estava dentro das expectativas do mercado. Em
relagdo a receita, houve um crescimento acumulado de 8,7% no ano, enquanto as despesas cresceram
7,1%. Esse resultado corrobora com nosso cenario de cumprimento de meta em 2024, porém, o desafio
fiscal para os préoximos anos ainda permanece.

Além das divulgacdes, o governo enviou duas medidas provisérias que buscam o aumento de
arrecadacao. A primeira altera as regras de compensacao de créditos tributarios dos bancos, o que
resultara em uma arrecadacdo extra de cerca de RS 15 bilhdes em 2025, mas nos préoximos anos havera
uma perda na arrecadacdo. A segunda medida estabelece uma aliquota minima de tributacao de 15%
para empresas multinacionais, seguindo as regras da OCDE, o que deve gerar uma arrecadacao adicional
de RS 8 bilhdes a partir de 2027.

ATIVIDADE

= PIM (ago/24): Em agosto, a industria geral registrou um crescimento de 0,1% em relacdo ao més
anterior, descontado o fator sazonal. Apesar da queda na industria de transformacao, a alta de 1,1%
da industria extrativa mais do que compensou. Ao analisar as aberturas, a Unica que apresentou queda
foram os bens de capital, que cairam 4% em relagcdao ao més anterior, ajustado pela sazonalidade. Vale
ressaltar que, ao analisar a tendéncia dos bens de capital, intermediarios e de consumo, todos
permanecem em alta em relagdao a sua média movel de trés meses. Diante disso, nosso cenario de
uma atividade forte para os proximos meses ainda permanece.

= RTN (ago/24): Em agosto, o resultado primario apresentou um déficit de RS 22 bilhdes, dentro das
expectativas do mercado. As receitas administradas pela RFB e a arrecadacao liquida de RGPS tiveram
forte crescimento real em relacdo ao mesmo més do ano anterior, de 12,6% e 8,6%, respectivamente,
impulsionados pelo aumento dos saldrios e da atividade econdmica mais aquecida. Em relagao as
despesas, o crescimento mais fraco veio das discricionadrias, que registraram queda real de 43%. No
entanto, essa queda é explicada pelo periodo eleitoral, em que o governo prioriza gastar grande parte
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do orcamento no primeiro semestre. Diante disso, esse resultado corrobora com nosso cendrio de
cumprimento de meta em 2024, porém, o desafio fiscal para os proximos anos ainda permanece.

DIVULGACOES DA SEMANA:

ATIVIDADE

= PMS referente a ago/24, pelo IBGE (sexta-feira).
= PMC referente a ago/24, pelo IBGE (quinta-feira).

INFLACAO

= |GP-DI referente a set/24, pela FGV (segunda-feira).
= |PCA referente a set/24, pelo IBGE (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




